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Finansal Degerlendirme Raporu

BiM Birlesik Magazalar <BIMAS>
Gida Perakende

BiM Birlesik Mazagalar (BIMAS), TMS29 dahil finansallarda 2025 yilinin birinci
ceyreginde beklentilere paralel 147,7 milyar TL ciro, beklentilerin altinda 53 milyar TL
FAVOK ve 3,7 milyar TL konsensUs kar beklentisinin altinda 2,7 milyar TL net kar aciklad!.
Aciklanan finansallar 1C24'e goére ciroda %3 artisa, FAVOK'te %14, net karda %49 azalisa

isaret etti.

TMS29 harig finansallarda ise 1C25'te 1C24'e gore net satislar %44 artisla 144,4 milyar TL'ye,
brit kar 20,6 milyar TL'den 29,9 milyar TL'ye, brit kar marji %20,6'dan %20,7'ye, FVAOK 7,7
milyar TL'den 9,7 milyar TL'ye, net kar ise 4,4 milyar TL'den 4,6 milyar TL'ye yUkseldi. Bu
dénemde FVAOK marji 1,1 puanla %6,7'ye, net kar marji ise 1,2 puan dUslsle %4,6'yva
geriledi.

2025 yilinin birinci ceyreginde TMS29 hari¢c ayni magaza satis (magaza basi /gunluk (TL)
gecen yilin ayni ceyredine gére %35,1 ve ayni magaza sepet hacmi (TL/ alisveris basina) %

40,3 artarken, ayni magaza trafik (magaza basi, gunluk) %3,7 dusus kaydetti.

Satislarin Urun kategorisine gore kiriminda 1¢25'te sirketin kendi markali private label
Urdnlerin payi gegen yilin ayni ¢eyregindeki %60 seviyesinden %57'ye gerilerken, markali
Urdnlerin payl %31'den %34'e yukseldi. 1C25'te spot ve seckin (exclusive) Urlunlerin payi ise
siraslyla %8 ve %1 oldu. Satislarin TMS 29 enflasyon muhasebesi hari¢ sekilde format ve
cografyaya gore kiriiminda ise birinci ¢eyrekte Bim Turkiye'nin payl gegen yil ayni
ceyregindeki %87 seviyesinden %85'e gerilerken File’'nin payl %7'den %10'a yukseldi.
1C25'te Fas ve Misir'in payi ise siraslyla %4 ve %1 olarak gerceklesti.

Sirketin yatirrm harcamalari %31 artisla 4,6 milyar TL'ye ye yukseldi. Yatirm
harcamalarinin satislara orani 0,3 puan duserek %3,2'ye geriledi. Sirketin faaliyet giderleri
de %16,07'den %18,11'e yUkseldi. ik ceyrekte personel maliyetler 87 baz puan, amortisman

giderleri 107 baz puan artis gdsterdi.
Genisleyen Magaza Agi1 Devam Ediyor

BIMAS, 2025 yilinin birinci ceyreginde 226 magdaza agarken, magaza sayisi toplam 13.809'a
yukseldi. (2024: 13.583 magdaza) Magaza sayisi artisi yilik %8 oldu. 1C25'te acilan 226
magdazanin dagilimi ise 7'si Misir, 39 Fas, 8 File ve 172 Bim Turkiye seklinde oldu. File'nin

magaza sayisl 295'e yUkseldi.

Fiyat rekabetciliginin yogun oldugu bu dénemde BIMAS, cesitlendirilmis portfoy yapisi,
yuksek enflasyon ortaminda indirim marketlerine olan ilginin de artmasiyla éne ¢ikti.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte
olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tigincti kisilerin ugrayabilecegi her tirlli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay!
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslar, galisanlari, yéneticileri ve ortaklarn sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Ozet Finansallar

BIMAS (mnTL) 2021 202 2023 2024
Net Satiglr 304086 443753 5918 571849
FAVOK 28285 2663 21852 24878
Nt Kar &3 26373 24536 20457
Ozkaynaklar 3273 9766 109824 9478
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info Yatinm Arastirma
Arastirma: +90 (212) 700-26 27
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